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CBN advies 139-7 - Verwerking van uitgegeven inschrijvingsrechten in de jaarrekening

De adviezen 139/1, 139/4, 139/5 en 139/6 van de Commissie handelden over de wijze waarop converteerbare obligaties of obligaties met
voorkeurrecht alsook autonome warrants (inschrijvingsrechten), moeten worden verwerkt in de jaarrekening van de onderneming die ze
heeft verworven en die ze in bezit heeft.

De Commissie werd verzocht die adviezen aan te vullen met een advies over de wijze waarop warrants (inschrijvingsrechten) en
converteerbare obligaties moeten worden geboekt door de vennootschap die ze heeft uitgegeven. Dit advies betreft enkel de rechten tot
omzetting in aandelen van de betrokken vennootschap of tot inschrijving op dergelijke aandelen, ongeacht of die obligaties of warrants
door de vennootschap zelf of door een verwante vennootschap zijn uitgegeven. Het heeft bijgevolg geen betrekking op de optierechten in
het kader van de verwerving of de overdracht van bestaande aandelen; in verband met die opties wordt verwezen naar de adviezen die de
Commissie in haar Bull. CNC nr. 28 en 29 van november 1992 heeft gepubliceerd.

Krachtens het koninklijk besluit van 8 oktober 1976 moeten "de verplichtingen tot uitgifte van aandelen als gevolg van de uitoefening van
conversie- of inschrijvingsrechten, met vermelding van het bedrag van de lopende converteerbare leningen, van het aantal
inschrijvingsrechten in omloop, van het maximum aantal uit te geven aandelen en van het overeenstemmende bedrag te plaatsen kapitaal"
in de toelichting worden vermeld in de staat met betrekking tot het kapitaal en de samenstelling ervan.

Die vermeldingen in de toelichting staan los van de eigenlijke kenmerken van een uitgifte van obligaties en warrants. Op dat vlak kunnen
verschillende gevallen worden onderscheiden.

I. Autonoom uitgegeven warrants

A. Kosteloos uitgegeven warrants

Zolang de kosteloos uitgegeven warrants niet zijn uitgeoefend, hebben zij geen enkele invloed op het vermogen van de uitgevende
vennootschap. De uitgifte van dergelijke warrants wordt bijgevolg noch in de balans, noch in de resultatenrekening uitgedrukt.

B. Onder bezwarende titel uitgegeven warrants

Het bedrag dat de vennootschap ontvangt als prijs voor de door haar uitgegeven warrants, kan door haar worden gelijkgesteld met een
uitgiftepremie die door de inschrijvers op nieuwe aandelen wordt gestort, met als enige voorbehoud dat, bij uitgifte van warrants, het
ontvangen bedrag definitief door de vennootschap is verworven, zelfs indien de warranthouders hun inschrijvingsrecht later niet uitoefenen.
De voor de uitgifte van warrants ontvangen bedragen zullen bijgevolg in de eigen vermogenspost "Uitgiftepremies" worden geboekt en
daar behouden blijven, ongeacht of de inschrijvingsrechten later worden uitgeoefend of niet.

Zodra de inschrijvingsrechten worden uitgeoefend, wordt de uitoefenprijs volgens de beslissing van het bevoegde vennootschapsorgaan
hetzij volledig onder kapitaal, hetzij gedeeltelijk onder kapitaal en gedeeltelijk onder uitgiftepremies geboekt.

Il. Uitgegeven warrants verbonden aan nieuw uitgegeven aandelen

Wanneer warrants worden uitgegeven die zijn verbonden aan nieuw uitgegeven aandelen en er één enkele uitgifteprijs is voor zowel de
nieuwe aandelen als de daaraan verbonden warrants, betreft dit steeds een inbreng van de vennoten en is er geen enkele reden om in de
uitgifteprijs een onderscheid te maken tussen het bedrag dat slaat op de nieuwe aandelen, enerzijds, en op de aan de aandelen verbonden
warrants, anderzijds. Daaruit vloeit voort dat de uitgifteprijs volgens de beslissing van het bevoegde vennootschapsorgaan hetzij volledig
onder kapitaal, hetzij gedeeltelijk onder kapitaal en gedeeltelijk onder uitgiftepremies zal worden geboekt.

Ill. Converteerbare obligaties en obligaties met voorkeurrecht

De Commissie voor Boekhoudkundige Normen heeft beslist een bijkomend onderzoek te wijden aan de wijze waarop een emittent de
converteerbare obligaties en obligaties met voorkeurrecht die hij uitgeeft, in zijn jaarrekening moet verwerken. Daarbij zal zij met name
nagaan of zij eventueel op analoge wijze kunnen worden geboekt als aanbevolen in haar advies 139/5 voor in portefeuille gehouden
obligaties met inschrijvingsrecht.
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